Rapport om sukkermarkedet .. & Nordzucker
Maj 2026

Nordzucker skriver manedligt en rapport om sukkermarkedet. Rapporten indeholder geeldende sukkerpriser samt
status pa sukkerproduktionen i lande og regioner med afggrende betydning for verdensmarkedsprisen, og
rapporten kan derfor bruges til at give et indblik i den aktuelle situation og prisudvikling pa sukkerfutures.
Rapporten indeholder bade status fra sukkerroer og sukkerrgr, pa tveers af sukkerfirmaer, for at give et samlet
billede. Informationerne i rapporten er samlet fra offentligt tilgaengelige informationer.

Verdensmarkedet

De internationale sukkerpriser faldt med -6,1 % i april, og maj NY kontrakten udlgb i 14,58 cts/Ib. Efter kortvarigt
at vaere steget i marts pa grund af hgjere energipriser og forventninger om opjusteringer af benzinpriserne i
Brasilien, faldt sukkermarkedet kraftigt i begyndelsen af april og ndede et femarigt lavpunkt pa 13,31 cts/lb den
17. april.

Faldet blev udlgst af meldinger om, at Brasilien kan haeve ethanoliblandingen i benzin fra E30 til E32. Det vil ggre
det lettere for Petrobras at holde de indenlandske benzinpriser adskilt fra de hgjere internationale priser i leengere
tid og dermed begraense potentialet for hgjere sukkerpriser.

Den negative stemning blev yderligere forsteerket af vedvarende svag spotefterspgrgsel, som er knyttet til
raffinaderiforstyrrelser efter lukningen af Hormuzstraedet, samt en staerkere end forventet senvinterproduktion i
Asien (Kina og Pakistan). Samlet set har dette gget den samlede globale balance med omkring 2 mio. t. Samtidig
genopbyggede spekulative aktgrer deres korte positioner. Pa trods af denne repositionering viser vejrrisici og
politiske faktorer, at stemningen hurtigt kan vende igen senere, men pa kort sigt ser potentialet for prisstigninger
begraenset ud, da brasiliansk ethanolparitet i vid udstraekning er faldet og konvergeret mod sukkerpriserne.
Hvidt sukker fulgte en anden udvikling end rasukker og faldt mere moderat med -2,1 % og lukkede maneden i
438,90 USD/T. Praemien pa hvidt sukker steg kraftigt som fglge af raffinaderiforstyrrelser i Mellemgsten, der
reducerede tilgaengeligheden af hvidt sukker, samtidig med at den umiddelbare efterspgrgsel efter rasukker blev
dampet. Som resultat heraf steg spot-preemien pa hvidt sukker til 118 USD/T, en stigning pa 13 USD/T siden
udgangen af marts.

Markedets opmeerksomhed er fortsat rettet mod Brasiliens Centre-South, hvor aktgrerne afventer klarere
bekraeftelse af fordelingen af sukkerrgr i den nye kampagne. Den seneste UNICA-rapport bekraeftede en tidlig og
staerk start pa knusesaesonen 26/27, med sukkerrgrsknusning i fgrste halvdel af april op 20 % ar-for-ar.
Blandingsforholdet har dog andret sig markant mod ethanol, idet kun 32,9 % af rgrene blev anvendt til sukker,
hvilket medfgrte, at sukkerproduktionen i f@rste halvdel af april faldt med 12 % ar-for-ar, trods langt hgjere
knuseaktivitet.

Siden da er ethanolpariteten faldet kraftigt og ligger nu under 16 cts/Ib i sukkeraekvivalente termer, og er
konvergeret mod de relevante leveringsperioder for sukkerpriser. En betydelig stigning i ethanolproduktionen
forventes bredt i den kommende sason, primaert drevet af hgjere produktion af majsbaseret ethanol. Den
endelige produktion for 25/26 blev ogsa bekraftet i den seneste UNICA-rapport: 611 min mt sukkerrgr (-2 %
ar-for-ar), 40,4 min mt sukker (+0,6 %) og 33,7 mia. L ethanol (-3,6 %).

Selvom nedbgren i marts |3 under gennemsnittet, er jordfugtigheden fortsat tilstraekkelig til udviklingen af
sukkerrgr i 2026/27-kampagnen. Overordnet set forbliver ethanolpriserne og Petrobras’ benzinprispolitik de
vigtigste vippefaktorer, da en overgang til E32 ogsa vil gge efterspgrgslen efter ethanol og begraense opadgaende
potentiale for sukkerandelen. Det bekraefter Brasilien som den dominerende drivkraft for bade globale
sukkerpriser og fundamentale forhold.

Indiens produktion i 2025/26 forventes nu at ende taet pa 28 min t, med kun begraensede ekstra maengder fra
resten af sasonen. Det efterlader lagrene stramme, men handterbare. Eksportaktiviteten har veeret begraenset, og
forsendelserne forventes naeppe at overstige 1 min t, pa trods af formel godkendelse af hgjere meengder, da lavere
internationale priser har reduceret arbitrageincitamentet. Fremadrettet kan en gget El Nifio-risiko pavirke den
efterfalgende hgst og ége muligheden for, at Indien naesten helt traekker sig fra eksportmarkedet i 2026/27.
Thailand leverede en tydelig positiv overraskelse, som dog nu stort set er indregnet i markedet, med en samlet
sukkerproduktion teet pa 12 min t efter en forsinket, men forlaenget og produktiv knusesaeson. Forbedret nedbgr,



stgrre tilgengelighed af sukkerrgr, bedre rgrkvalitet og en staerk afslutning pa seesonen opvejede mere end de
tidlige forstyrrelser, der var knyttet til &ndringer i r@rpolitikken og regionale spaendinger.

Steerke afsluttende hgster i bade Kina og Pakistan har vaeret centrale for at genetablere et komfortabelt globalt
overskud pa omkring 2 min t i sukkerssesonen 2025/26. Kinas sukkerproduktion forventes nu at na 12,8 min t, det
hgjeste niveau i et arti og omkring 0,9 min t mere end sidste ar, primaert drevet af forbedret rgrsukkerproduktion,
mens roesukkerproduktionen forbliver stabil og sekundaer. Pakistans produktion er fuldt genoprettet efter sidste
ars oversvgmmelsesramte hgst og ligger nu omkring 7,6 min t, svarende til +0,8 miIn t ar-for-ar. Andre steder
rapporterer Centralamerika og Mexico solide udbytter og hgjere sukkerproduktion trods lavere maengder
sukkerrgr, mens produktionen i SNG-landene forventes en smule hgjere ar-for-ar, da forbedret vejr opvejer
beskedne fald i areal.

Samlet set har udbuddet uden for Brasilien vist sig mere robust end forventet.

Afslutningsvis ses der i lyset af det aktuelle energichok en voksende global tendens mod udvikling af
biobraendstofalternativer, herunder ethanol.

Giv din feedback om BizChat
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Opdatering pa EU + UK

En tydelig reduktion i det tilsdede areal i forhold til 2025 er nu bekraeftet i marken, og markedets konsensus
samler sig om et fald pa -7 % til -10 % pa tvaers af EU. Ud over denne reduktion i arealet er saningen af sukkerroer
til 2026-afgr@den overordnet set forlgbet godt. Den er i hgj grad sket til tiden og i nogle regioner tidligere end
normalt, understgttet af generelt gunstige tidlige forarsforhold i stgrstedelen af Europa.

Nar det er sagt, er fglsomheden over for udbyttet stigende, idet nye nedbgrsunderskud i Central- og @steuropa
(seerligt i det gstlige Tyskland og det @stlige Polen) falder sammen med fornyet bekymring for skadedyr og
virusgulsot i Frankrig. Som fglge heraf er EU’s roehgst godt nok startet sasonen pa et solidt agronomisk grundlag,
men den er strukturelt mindre og vaesentligt mere eksponeret over for vejr- og skadedyrsrisici end sidste ar. Det
gor sukkerbalancen i 2026 mere fglsom over for udviklingen i markerne mellem maj og juli.

Vigtige faktorer at holde gje med er tidspunktet for nedbgr i det gstlige Tyskland og Polen, udfaldet af omsaning i
Benelux-landene som fglge af rapporteret jordskorpedannelse samt effektiviteten af bladlusbekaempelsen i
Frankrig.

Separat herfra blev forslaget om suspension af IPR-ordningen vedtaget af et flertal af EU’s medlemsstater. Det
indebaerer en suspension af import af rasukker under IPR-ordningen i 1 ar (eksklusive import af rasukker, der skal
forarbejdes uden raffinering), med revision efter 6 maneder. Ifglge tilgaengelig statistik har importen under IPR i
vid udstraekning vaeret fremrykket i de seneste maneder forud for beslutningen. Det betyder, at en vaesentlig
effekt pa EU’s handelsstrgmme naeppe vil kunne maerkes f@r sent i 2026 eller primo 2027.
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Denne rapport er udarbejdet af Nordzucker AG og oversat af Nordic Sugar (samlet benaevnt "Nordzucker"). Oplysningerne heri er indhentet fra kilder, der
anses for at vaere ngjagtige og palidelige. Nordzucker garanterer ikke for deres ngjagtighed eller fuldkommenhed.
Meninger og skgn i denne rapport udggr forfatternes aktuelle vurdering, og de afspejler ikke ngdvendigvis Nordzuckers meninger og kan andres uden varsel.



